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1. Inleiding

DSB Bank N.V. is op 19 oktober 2009 failliet verktd. Op 17 november 2009 (bijlage 2 eerste openbaar
verslag) hebben curatoren een boedelopstelling@elag van de faillietverklaring gepubliceerd. QpoRtober
2010 (bijlage 1 vijffde openbaar verslag) hebbemtouen een tweede boedelopstelling per 30 septePii€r
gepubliceerd. Op 29 juli 1011 hebben curatoremtfiide verslagen betreffende de jaren 2009 en 2010
gepubliceerd (bijlagen bij het negende openbaaiag).

Aangezien curatoren het bedrijf DSB Bank N.V. vaetten, overigens zonder leningen te verschaffdéa of
adviseren over producten, willen curatoren aaniteneckn inzicht verschaffen over de financiéle gaag zaken
in 2011 op een wijze die vergelijkbaar is met emaryerslag. Derhalve is dit financieel verslag 26pgesteld
van DSB Bank N.V. enkelvoudig, dus niet gecons@ide Evenals in het financieel verslag 2010 zijdiin
verslag de externe securitisaties niet opgenom8B Bank N.V. heeft na faillissement de servicing da
gesecuritiseerde leningen voortgezet.

Tengevolge van het faillissement ontstaan exttataverliezen op activa en extra schulden waadeaomvang
moeilijk is in te schatten. Bovendien hebben custdn september 2011 een “Akkoord op Hoofdlijnen”
afgesloten met enkele organisaties die de belavaeklanten van DSB Bank N.V. ter zake van mogelijk
zorgplichtschendingen behartigen. De lasten vaaldtioord zijn onzeker, omdat deze afhankelijk zém de
mate waarin klanten zich aanmelden en de finansitilatie waarin zij zich bevinden. De onzekerhedierhet
faillissement en de zorgplichtclaims met zich meelen zijn zodanig, dat het in de balans berektiaet
geen indicatie is van het uiteindelijke tekort &t Faillissement.

Een ander gevolg van het faillissement is dat aderingen van concurrente schuldeisers wordenrapggen
in de balans zonder bijtelling van rente berekesmtb¥ de faillissementsdatum. Ook in de winst efies
rekening wordt derhalve geen rente op de concwnesrideringen als kostenpost verantwoord met alslge
dat het resultaat van het rentebedrijf geflatteewcdt. De lopende rente van concurrente schulceisgnaf
faillissementsdatum wordt alleen geverifieerd wesamde vorderingen van de schuldeisers, zoalsphaze
faillissementsdatum zijn berekend, betaald zijn.

In dit verslag zijn ook de uitdelingen aan concateeschuldeisers van 15% respectievelijk 4% ingali
december 2011 voor een bedrag van € 696,6 miljeemnerkt.

Op het financieel verslag 2011 heeft geen accotstantrole plaatsgevonden. Wel hebben curatoren een
accountantsfirma een aantal specifieke werkzaanmhlegien uitvoeren gericht op het vaststellen van de
aansluiting van dit financiéle verslag met de di@bank gevoerde basisadministratie. Curatorendmedib
financieel verslag en de rapportage van de accoub&sproken met de commissie van schuldeisers en d
rechter-commissaris.

Voor het verslag van curatoren over de voortgamghuan werkzaamheden verwijzen zij naar de openbare
verslagen die zij hebben uitgebracht.

Curatoren DSB Bank N.V.
Wognum, 24 februari 2012

R.J. Schimmelpenninck B.F.M. Kniippe
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Vennootschappelijke balans per 31 december 20€11(R00)

2. Financieel verslag

2.1 Vennootschappelijke balans per 31 december 2004€ 1.000)

ACTIVA
Liquide middelen

Overige deposito’s
Kredieten

Deelnemingen in
groepsmaatschappijen

Materiéle vaste activa

Vorderingen
Debiteuren

Vorderingen op
groepsmaatschappijen
Vordering op DSB Beheer

Overig

DSB Bank N.V.in faillissement

© 0o

2011

57.938

1.117

3.132.453

12.933

3.938
1.592
13.200
44516
292.991

352.299

3.560.678

4

2010
58.866
1.117
3.490.002
14.298
7.216
6.463
3.245
46.503
340.546
396.757
3.968.256
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Vennootschappelijke balans per 31 december 20€11(R00)

PASSIVA
Leningen O/G 10
Toevertrouwde middelen 11

Overige schulden

Belastingen en sociale lasten 12
Diverse overige schulden 13

Voorzieningen
Deelneming in

groepsmaatschappijen 14
Liquidatieverliezen 15
Concurrente

Claimverplichtingen 16
Achtergestelde leningen 17
Saldo 18

DSB Bank N.V.in faillissement

2011

588.967

813

19.511

20.324

0

150.000

150.000

3.109.477

143.303

-451.393

3.560.678

2010

455.208

-174

1.997

32.056

34.053

0

150.000

150.000
3.817.554

143.303

-631.688

3.968.256
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Vennootschappelijke winst- en verliesrekening dwarboekjaar 2011 (x € 1.000)

2.2 Vennootschappelijke winst- en verliesrekeningver het boekjaar 2011 (x € 1.000)

2011 2010
Bedrijfsopbrengsten
Financiéle baten — rente 19 207.076 237.382
Resultaat deelnemingen -1.365 2.083
Overige opbrengsten 20 4.530 279
210.241 239.744
Bedrijfslasten
Financiéle lasten - rente 21 15.183 35.978
Beheerskosten 22 44.805 52.807
59.988 88.785
Saldo bedrijfsopbrengsten 150.253 150.959
Bijzondere baten en lasten 23 18.742 -207.741
Resultaat voor belastingen 168.995 -56.782
Belastingen 24 0 0
Resultaat 168.995 -56.782
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Kasstroomoverzicht (x € 1.000)

2.3 Kasstroomoverzicht (x € 1.000)

Kasstroom uit operationele activiteiten
Ontvangsten:

Betalingen op kredieten

Overige ontvangsten

Servicing fee

Provisies

Uitgaven:

Sweep SPV’'s/pandhouders

Personeel

Curatoren en adviseurs

Overige uitgaven

Huisvesting

Inhuur arbeid en managementdiensten
Uitdeling

Autokosten

Totaal kasstroom uit operationele activiteiten

Kasstroom uit investeringsactiviteiten
Ontvangsten:

Inlossing notes

Afrekening swaps

Verkoopopbrengst

Totaal kasstroom uit investeringsactiviteiten

Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Ontvangsten:

Boedelkrediet

Aflossing en rente Creafin en Silver Finance
Aflossing en rente DSB Beheer
Couponrente notes

Aflossing en rente Memid

Uitgaven:

Aflossing boedelkrediet
Rente boedelkrediet
Lening DSB Ficoholding

Betaling inzake Gea/Bea transacties na faillissémen

Voorschot DSB Beheer

Totaal kasstroom uit financieringsactiviteiten

Totaal kasstroom

Stand kasmiddelen:
- op 1 januari
- op 31 december

DSB Bank N.V.in faillissement

2011
860.152
3.641
4.489
197
868.479
-363.804
-11.941
-11.473
-13.816
-1.427
-12.419
-696.587
-743
-1.112.210
-243.731
44.067
0
8.004
52.071
645.000
55.153
8.505
5.587
7.003
721.248
-500.000
-10.333
-13.000
0
-7.183
-530.516
190.732
-928
58.866
57.938
928

2010
922.730
6.756
6.307
1.338
937.131
-644.653
-17.623
-11.858
-5.828
-2.639
32.54
-1.918
-1.127
-688.189
248.942
127.903
14.030
8.102
150.035
0
51.668
0
19.733
1.120
72.521
-483.000
-9.664
0
-6.695
-3.865
-503.224
-430.703
-31.726
90.592
58.866
31.726
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Algemene toelichting

2.4 Algemene toelichting en waarderingsgrondslagen

A. ALGEMEEN

Doelstelling financieel verslag

Per 19 oktober 2009 is DSB Bank N.V. (hierna: DSBB gefailleerd. Het financieel verslag heeft @im
ten doel inzicht te verschaffen in de bezittingarsehulden per 31 december 2011 alsmede in de baten
lasten over de periode 1 januari tot en met 31mbee 2011. Met nadruk wordt opgemerkt dat het
financieel verslag niet bedoeld is om een indéctigeven van de (inschatting van de) verkoopveazad
de activa of van het te verwachte uitdelingspeammaan concurrente schuldeisers.

Geen accountantscontrole toegepast

De cijfers zoals opgenomen in het financieel vergig ontleend aan de financiéle administratie dan
DSB Bank. De toegepaste waarderingsgrondslageinzijit hoofdstuk nader uiteengezet. Sinds het
faillissement heeft DSB Bank geen verplichting nme¢het opstellen, laten controleren en het
openbaarmaken van jaarrekeningen in de zin va2:8@4 BW. De cijfers zijn daarom niet onderworpen
aan externe accountantscontrole.

Vennootschappelijke balans en winst-en verliesrekémg

DSB Bank is gevestigd in Nederland en is een nazanfennootschap waarvan de aandelen worden
gehouden door DSB Ficoholding N.V. (hierna DSB Rimlding). DSB Bank is 19 oktober 2009
gefailleerd. Het financieel verslag bevat de vetsduappelijke balans en winst- en verliesrekenig v
DSB Bank.

Gesecuritiseerde hypotheciare- en consumentenleniggy

DSB Bank heeft vorderingen uit hoofde van uitgegelvgpothecaire- en consumentenleningen
gesecuritiseerd met behulp van special purposebeshihierna: SPV’s). Het economisch eigendom van
deze vorderingen is daarbij overgedragen aan &ésSIPer financiering van de verkrijging van de
vorderingen door de SPV’s zijn door de SPV’s naiitgegeven. Die gesecuritiseerde vorderingen waarva
de notes (overwegend) in eigendom zijn van derzigmin de vennootschappelijke balans en winst- en
verliesrekening van DSB Bank derhalve niet veraotdo

Vergelijkende cijfers
De vergelijkende cijfers 2010 zijn ontleend aanfhetncieel verslag 2010. De cijfers over het j2a10
dienen louter ter vergelijking; deze worden inhdijkl@iet nader toegelicht.

B. GEHANTEERDE ALGEMENE GRONDSLAGEN

Gehanteerde grondslagen bij het opstellen van de tnancieel verslag
Bij het opstellen van het financieel verslag i®aginsel aansluiting gezocht met Boek 2 Titel 9 kah
Burgerlijk Wetboek. Gegeven het lopende faillissatiie op een aantal aspecten een mogelijk afwijgend
waarderings- of resultaatbepalingsmethodiek toegtepdwijkingen van Boek 2 titel 9 betreffen onder
andere:

* Verwerking van gebeurtenissen na balansdatum.

» De waardering van enkele balansposten waaronddickea, materi€le vaste activa en vorderingen

welke in het financieel verslag onder de toeliahip de balans separaat worden toegelicht.

In de hierna volgende paragrafen zijn de toegepastedslagen per jaarrekeningpost nader uitgesehrev
Alle bedragen zijn gepresenteerd in duizenden sutehzij anders vermeld.

Gebruik van schattingen en oordelen

De opstelling van een financieel verslag vereistdgacuratoren oordelen vormen, schattingen maken
veronderstellingen maken die van invloed zijn opgadgpassingen van grondslagen en de gerapporteerde
waarde van activa en verplichtingen, en van batdasen.

De schattingen en onderliggende veronderstelling@den periodiek beoordeeld en geévalueerd. De
werkelijke resultaten kunnen daarbij afwijken vangidane schattingen en veronderstellingen.
Herzieningen van schattingen worden opgenomen pedede waarin de schattingen zijn herzien en in
toekomstige perioden waarvoor de herziening gevolgeft.
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Algemene toelichting

C. GEHANTEERDE SPECIFIEKE GRONDSLAGEN VOOR DE BALAN S

Liquide middelen en Overige deposito’s

Als liquide middelen worden aangemerkt alle wettigéaalmiddelen en onmiddellijk opeisbare tegoeden
bij de diverse banken.

Waardering van deposito’s vindt plaats tegen nolainaarde, waar nodig rekening houdende met
bijzondere waardeverminderingen.

Kredieten

Hieronder zijn de vorderingen uit hoofde van lemingan klanten verantwoord die niet voor
handelsdoeleinden worden aangehouden. Deze vagderizijn gewaardeerd tegen nominale waarde onder
aftrek van een benodigde voorziening voor waardeirgteringen van deze vorderingen.

Evenals in 2010 en 2011 hebben curatoren, na qverét de commissie van schuldeisers en de rechter-
commissaris, besloten de leningenportefeuille aypekorte termijn te vervreemden, met uitzonderiag v
de leningenportefeuille in Duitsland. De gehantearitigangspunten voor de benodigde voorzieningiazijn
de toelichting op de jaarrekeningpost nader vermeld

Ingeval een krediet oninbaar blijkt, wordt dat aitjgreven ten laste van de voorziening.

Deelnemingen

De deelnemingen worden gewaardeerd op basis véqdigymethode”. Ingeval het eigen vermogen van
de deelneming negatief is, wordt de deelnemingibip gewaardeerd. Op vorderingen van DSB Bank op
deze deelnemingen wordt vervolgens een voorzierooeg oninbaarheid getroffen. Indien een wijziging
plaatsvindt in het eigen vermogen van de deelnemiegmt DSB Bank haar aandeel in de wijziging op.
Dit geldt ook voor de resultaten van de deelnemirdje verantwoord worden in het resultaat van DSB
Bank.

Materiéle vaste activa
De onroerende zaken en bedrijfsmiddelen wordenagfslvan recente taxatierapporten, op
liquidatiewaarde gewaardeerd. Vanaf moment vatiseéiment vindt geen afschrijving meer plaats.

Vorderingen
Uitstaande vorderingen worden gewaardeerd tegerinadéanwaarde onder aftrek van een benodigde
voorziening voor waardeverminderingen van deze exanden.

Toevertrouwde middelen
Deze post bestaat uit saldi op spaarrekeningeardpposito’s en betaalrekeningen van cliénten.
Spaargelden worden gewaardeerd tegen nominale evaard

Voorzieningen voor overige liquidatieverliezen
De voorziening voor overige liquidatieverliezenrdiger dekking van (verdere) afboekingen op activa
van claims tegen de boedel die wegens of tijdehfaliissement ontstaan.

Concurrente Claimverplichtingen
Het faillissement heeft ten gevolg dat vorderingggen DSB Bank door de rechter dienen te worden
vastgesteld. Dit wordt meer uitgebreid toegeliainder noot 16.

Achtergestelde leningen

Het College van Beroep voor het bedrijfsleven (CB&gft op 30 juni 2011 bepaald dat houders van
achtergestelde deposito’s onder de betrokken vaordea beschermd kunnen zijn door het deposito
garantiestelsel (DGS). Indien DNB bedragen uitkaart depositohouders zal DNB deze uitgekeerde
bedragen als achtergestelde vordering overnemdnwOalen door enkele schuldeisers met dergelijke
deposito’s voor zover zij niet onder het DGS besotd zijn, proefprocedures tegen DSB Bank gevoerd
over de rechtsgeldigheid van deze achterstelliegstials hierover duidelijkheid is verkregen zultiaze
vorderingen alsnog aan de lijst van erkende scisddge dan wel aan de lijst van erkende achtergeste
schuldeisers worden toegevoegd. Zolang dit niegbeal is zijn de achtergestelde leningen separaat
verantwoord in de balans en gewaardeerd tegen atenivaarde.
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Algemene toelichting

D. GEHANTEERDE SPECIFIEKE GRONDSLAGEN VOOR DE WINST - EN
VERLIESREKENING

Baten en lasten

Baten worden verantwoord voor zover het waarsdfkijid dat de economische voordelen van transacties
ten goede komen aan de DSB Bank en deze betrouktiaaen worden bepaald.

Provisiebaten en -lasten worden verantwoord inet@®ge waarop deze betrekking hebben.

Personeels- en andere beheerskosten worden toegdrain het boekjaar waarop deze betrekking hebben.

Overige opbrengsten

Opbrengsten die niet geclassificeerd kunnen woaterentebaten, provisiebaten, resultaten belegging
waardeveranderingen van financiéle instrumentem@mrerantwoord onder overige bedrijfsopbrengsten
in de periode waar deze betrekking op hebben.

Belastingen

DSB Bank maakt onderdeel uit van de fiscale eenbeishootschapsbelasting van DSB Beheer. Gelet op
het faillissement van zowel DSB Beheer als DSB Bandktober 2009 is de huidige inschatting dat
betreffende het jaar 2011 geen vennootschapshwjastiverschuldigd. Derhalve is in de winst- en
verliesrekening 2011 geen rekening gehouden nistien vennootschapsbelasting

Kasstroomoverzicht

Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens decttirmethode. De netto kasstroom betreft de mutatie
het saldo van kasmiddelen gedurende het boekjaar.
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Toelichting op de vennootschappelijke balans pede&fmber 2011 (x € 1.000)

2.5 Toelichting op de vennootschappelijke balans p81 december 2011 (x € 1.000)

ACTIVA

1. LIQUIDE MIDDELEN

Onder de post liquide middelen zijn verantwoordkadsmiddelen en alle direct opeisbhare tegoeden op

externe bankrekeningen.

2. OVERIGE DEPOSITO’S

2011

2010

Deze post betreft vorderingen uit hoofde van dep@sgeplaatst als collateral voor renteswaps.

Fortis 1.117 1.117
1.117 1.117
2011 2010
3. KREDIETEN
Hypothecaire leningen mef hiypotheekrecht 2.414.932 2.600.228
Hypothecaire leningen mef Bypotheekrecht 337.092 366.317
Consumptief krediet 420.952 598.787
Overige kredieten 238.141 288.102
Voorziening oninbaarheid -278.664 -363.432
3.132.453 3.490.002
Stand per 1 januari 3.490.002 3.868.373
Af: ontvangsten -377.271 -382.648
Af: afschrijvingen verkoop portefeuille Duitsland 42.601 0
Af: afschrijvingen uit hoofde debiteurenrisico -381 -8.341
Af: saneringen in verband met zorgplicht -9.064 .61B
Mutatie voorziening oninbaarheid 84.768 20.233
Stand per 31 december 3.132.453 3.490.002
De post Overige kredieten betreft:
Zakelijke kredieten 5.541 12.102
Funding Belgische deelnemingen 232.600 276.000
238.141 288.102

Onder de zakelijke kredieten is opgenomen de filegimg van een vliegtuig. In 2011 is de leningsterkt
aan een vastgoed ontwikkelingsproject door de ktadmer ingelost.

Voorziening voor oninbaarheid

Direct na het faillissement is in aanvulling op faesde voorzieningen voor oninbaarheid een minimale
liquidatiecorrectie toegepast. In 2010 is het egrdbesluit de portefeuille niet op korte termijn te
vervreemden bevestigd. Op basis van ervaringssiffpgedaan sinds het faillissement heeft DSB Bank i
faillissement daarom nieuwe kaders en rekenregmesield op basis waarvan per ultimo 2010
voorzieningen voor oninbaarheid zijn getroffen.

Bij de bepaling van benodigde voorzieningen voanleaarheid wordt waar mogelijk rekening gehouden
met de waarde van het onderpand. In 2011 is bestwtebij de bepaling van de benodigde voorzieningen
voor hypothecair krediet de onderpandswaarde fagem met 5%. Dit heeft geleid tot een verhoging va
de voorziening met € 11,6 miljoen.

De totale voorziening voor afwaarderingen op atiedmvermelde kredieten bedraagt per ultimo 2011
€ 278,7 miljoen (2010: € 363,4 miljoen).
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Toelichting op de vennootschappelijke balans pede&fmber 2011 (x € 1.000)

2011 2010
Het verloop van de voorziening voor oninbaarheials volgt:
Stand per 1 januari 363.432 383.666
Afschrijvingen verkoop portefeuille Duitsland -40%6 0
Afschrijvingen uit hoofde debiteurenrisico -13.381 -8.341
Saneringen in verband met zorgplicht -9.064 -7.615
Mutatie overig 1.040 589
Dotatie door aanpassing onderpandswaarde hypotheediet 11.631 0
Vrijval voorziening -32.393 -4.867
Stand per 31 december 278.664 363.432

De curatoren hebben als beleid dat klanten in ekrijisende financiéle positie en een vermoedelijke
zorgplicht vordering in aanmerking komen voor eannalijke schuldsanering. Klanten kunnen daartoe
een verzoek indienen met overlegging van bewijshuaninkomsten en lasten.

Afschrijvingen uit hoofde van debiteurenrisico leftiafboekingen als gevolg van afwikkeling
restschulden, (wettelijke) schuldsanering en afséhgen voortvioeiende uit overlijden van klanten.
2011 2010

4. DEELNEMINGEN IN GROEPSMAATSCHAPPIJEN

Hieronder zijn opgenomen de aandelenbelangen inogsachappen waar invioed van betekenis kan
worden uitgeoefend.

Stand per 1 januari 14.298 14.428
Desinvestering -966 -55
Aandeel in resultaat -399 -75
12.933 14.298
Het betreft de volgende deelnemingen:
Deelneming Finanzdesk 0 34
Deelneming DSB Belgium 1.435 2.367
Deelneming Tadas Verzekeringen 11.443 11.842
Deelnemingen SPV'’s 55 55
12.933 14.298

Deelneming Finanzdesk Service GmbH
De 50% deelneming in Finanzdesk Service GmbH 20il verkocht

Deelneming DSB Belgium N.V.

De deelneming DSB Belgium N.V. is eigenaar van 10@%het aandelenkapitaal van de dochters, Silver
Finance en Creafin. In deze vennootschappen zijn Belgié verstrekte leningen ondergebracht. Per 1
maart 2012 is de Belgische portefeuille van hypcidire leningen ondergebracht bij een andere
vennootschap die eigendom is van DSB Bank en gjaahdelen DSB Belgium N.V. met inbegrip van
resterende activa en de servicing organisatie eamlerde overgedragen.

De waardering van de deelneming is gebaseerd openagyrekenen resultaten, de verwachte opbrengst
van de aandelen en de opbrengst van een lenirgpdide deelneming is verstrekt.

Deelneming Tadas Verzekeringen B.V.

Met ingang van 1 september 2011 is de tenaanmgelin DSB Verzekeringen B.V. gewijzigd in Tadas
Verzekeringen B.V.

De balans van Tadas Verzekeringen BV bestaat \aobelangrijk deel uit posities met DSB Bank en
DSB Leven/Schade. De waardering van de deelnersiggbaseerd op conceptcijfers 2011.

Deelnemingen SPV'’s

Aan de aandeelhouders van de SPV's zijn leningestredt ter financiering van het aandelenkapitaal v
de SPV'’s. In 2010 zijn de leningen door drie SP{Csnvent 2007, Convent 2008 en Chapel 2009) in
verband met de ontbinding van deze programmaigjltetaald.
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Toelichting op de vennootschappelijke balans pede&fmber 2011 (x € 1.000)

5. MATERIELE VASTE ACTIVA

Gebouwen en rr?z;/tzrrligé(lee Totaal Totaal
terreinen . 2011 2010
vaste activa

Stand per 1 januari 6.430 786 7.216 18.760
Desinvesteringen -3.000 -278 -3.278 -3.175
Afschrijvingen 0 0 0 -1.696
Afwaarderingen 0 0 0 -6.673
Stand per 31 december 3.430 508 3.938 7.216

De post gebouwen en terreinen bestaat per ultimid 2@ een pand te Heerhugowaard. De overige
materiéle activa betreft kantoorinventaris. De wes@ording geschiedt op basis van in 2010 uitged®er
taxaties.

2011 2010
6. DEBITEUREN
Nog te ontvangen provisie 565 812
Te vorderen uit hoofde van verkoop bemiddelingsgfettille 0 4.520
Borgstellingen 260 303
Overige 767 828

1.592 6.463

2011 2010
7. VORDERINGEN OP GROEPSMAATSCHAPPIJEN
Vorderingen op dochters DSB Bank 22.526 25.771
Afwaardering vordering op dochters DSB Bank -22.526 -22.526
Lening DSB Ficoholding 13.000 0
Nog te ontvangen rente lening DSB Ficoholding 200 0
Vordering uit hoofde interim dividend DSB Ficohoidi 11.300 0
Afwaardering vordering op DSB Ficoholding -11.300 0

13.200 3.245

De vorderingen op dochters DSB Bank per ultimo 204dtteffen vorderingen op failliete (DSB Print, DSB
Beveiliging en DSB Leeuwarden) en niet-faillietagppectrum Groep) deelnemingen met een negatief eige
vermogen. De rekening courant verhouding met DSBiB®, eveneens opgenomen onder vordering op
dochters DSB Bank, is in 2011 door DSB Belgium aald.

Inmiddels zijn alle vorderingen op dochters van DBk voorzichtigheidshalve afgewaardeerd.

De vorderingen op de failliete entiteiten DSB PridEB Beveiliging en DSB Leeuwardeuallen door de
curatoren van DSB Bank in het faillissement varedemtiteiten worden ingediend.

DSB Bank heeft in 2011 in het kader van de comp@rsgeling een lening aan DSB Ficoholding vergtrek
van € 13 miljoen als onderdeel van een leningifaitivan € 28 miljoen (looptijd 10 jaar) en vaideze
faciliteit een derde pandrecht op de aandelen iB D8/en en DSB Schade verkregen.

Eind 2011 is op basis van het door de curatoressiedde oorzakenonderzoek bepaald dat het dooS&e D
Bank in 2009 verstrekte interimdividend ad € 11jBa@n niet conform de geldende voorwaarden is
vastgesteld. Curatoren hebben derhalve het door B8R uitgekeerde dividend opgeéist als
onverschuldigd betaald. DSB Ficoholding heeft Ziwrbij neergelegd.

In het verlengde daarvan is het door DSB Ficohgl@ian DSB Beheer verstrekte interimdividend ad

€ 11,3 miljoen eveneens niet conform de geldendewaarden vastgesteld.

DSB Ficoholding heeft derhalve het door haar uitgele dividend aan DSB Beheer opgeéist.

De inlossing van de vordering van DSB Bank op D$&®Irolding is mede afhankelijk van de uitkering in
het kader van faillissement van DSB Beheer. Vobtmbeidshalve is de vordering vooralsnog
gewaardeerd op nihil.

DSB Bank N.V.n faillissement 13 Financieel verslag 2011
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2011 2010

8. VORDERING OP DSB BEHEER EN HAAR GROEPSMAATSCHAPPIJEN

Vordering op DSB Beheer vanwege leningen 83.478 3256
Vordering uit hoofde van te vorderen vpb op DSB &zh 24.598 24.598
Vordering op groepsmaatschappijen DSB Beheer 1.379 1.847
Vordering uit hoofde boedelkosten DSB Beheer 82 3.878
Vordering DSB Beheer op DSB Bank inzake spaargeld 5.0214 -5.021
Vordering op Intermediairs DSB Beheer 0 4.872
Voorziening voor mogelijke oninbaarheid -60.000 0.690
44.516 46.503

In november 2011 heeft DSB Bank de vordering vaarf¥anschot”en “Reaal” van € 7,2 miljoen op DSB
Beheer, waarvoor eerste pandrechten op DSB Lev&S&1Schade zijn gevestigd, gekocht voor het
eerder genoemde bedrag . Dit verklaart de stijgamgde vordering op DSB Beheer vanwege leningen.
Genoemde pandrechten zijn daarbij overgegaan naBrEank.

Op de vorderingen op DSB Beheer is een voorziening oninbaarheid getroffen rekening houdend met
door DSB Bank voor de lening verkregen zekerhedagsn.

De vordering van DSB Beheer op DSB Bank inzake rgmda is in 2010 als claim ingediend en zal worden
verrekend met de schuld van DSB Beheer op datuhlisgaiment.

In maart 2011 is een vaststellingsovereenkomsida&elastingdienst gesloten.

De vaststellingsovereenkomst heeft tot gevolg datah te vorderen vennootschapsbelasting van DSB
Bank op de Belastingdienst is verrekend met dematgrieel verschuldigde omzetbelasting en
loonbelastingbedragen van DSB Bank. Op basis vaged®wakte afspraken en handelwijze in het verleden,
heeft DSB Bank een vordering van € 24,6 miljoerD&B Beheer ten aanzien van de teruggaaf van
vennootschapsbelasting aan de fiscale eenheid B%BeB voor het jaar 2003 en de teruggaaf van
omzetbelasting aan de fiscale eenheid DSB Beheme Bordering zal worden ingediend in het
faillissement van DSB Beheer.

2011 2010
9. OVERIGE VORDERINGEN
Deze post betreft :
Ingekochte notes securitisatievennootschappen 8289. 335.474
Vorderingen op securitisatie vennootschappen 0 0
Nog te ontvangen restituties verzekeraars 0 857
Nog te ontvangen rente 689 2.089
Diversen 2.471 2.126
292.991 340.546
De post ingekochte notes securitisatievennootschagpbetreft:
A-Notes Chapel 2003 42.943 49.293
A-Notes Chapel 2007 17.893 33.937
A-Notes Monastery 2004 32.507 37.736
A-Notes Monastery 2006 151.284 167.728
Junior Notes Chapel 2003 10.500 10.500
Junior Notes Chapel 2007 27.600 27.600
Junior Notes Dome 2006 33.815 34.516
Junior Notes Monastery 2004 13.500 13.500
Junior Notes Monastery 2006 20.400 20.400
Afwaarderingen -60.611 -59.736
289.831 335.474
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2011 2010
Het verloop van de ingekochte notes is als volgt:
Stand per 1 januari 335.474 417.855
Aflossingen -44.768 -44.907
Mutatie afwaarderingen -875 -37.474
Stand per 31 december 289.831 335.474

De ingekochte notes betreffen uitsluitend notessecuritisatieprogramma’s waarin DSB Bank krediete
heeft ondergebracht.

DSB Bank heeft ultimo 2011 een afwaardering gedgmde ingekochte notes van securitisatie
vennootschappen gebaseerd op de noodzakelijketgesfelaardering van de onderliggende kredieten
binnen de diverse securitisatieprogramma’s. De afdering van onderliggende kredieten varieert gisba
van voorlopige schattingen tussen de 5 en 20% geen indicatie van de liquidatiewaarde.

2011 2010
De post vordering op securitisatie vennootschappdretreft:
Vorderingen op securitisatie vennootschappen 61.697 64.979
Afwaarderingen -61.697 -64.979
Stand per 31 december 0 0

De post vorderingen op securitisatie vennootschappéreft vorderingen uit hoofde van:

- voorzieningen Chapel 2003 en Chapel 2007 welkdaste van de waterfall zijn gevormd
- na het faillissement door SPV’s ingehouden defeépurchase price (DPP)

- reserve for exceptional costs Chapel 2003

- deposit reserve balance Chapel 2007

- bijdrage in enkele reserve accounts

Gezien de aard van deze vorderingen, zijn dezelpe 2011 voorzichtigheidshalve op nihil
gewaardeerd.
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PASSIVA
2011 2010
10. LENINGEN O/G
Boedelkrediet banken consortium 470.000 325.000
Secured loan facility Société Générale Amsterdam 588 45.063
Secured loan facility DSB Leven 65.041 70.555
Secured loan facility DSB Schade 13.343 14.590
588.967 455.208

Ultimo 2011 bedraagt het gewogen gemiddelde renteptage betreffende leningen O/G 3,57 % (ultimo
2010: 3,74%).

Boedelkrediet banken consortium

DSB Bank heeft bij een consortium van banken (IR@o, ABN Amro, SNS, Van Lanschot en NIBC)
een boedelkrediet faciliteit afgesloten (looptipd 23 december 2013). Het betreft leningen mettifmEm
tot maximaal 1 jaar.

Als voorwaarde voor het boedelkrediet geldt daskamen uit (niet-gesecuritiseerde) kredieten en
kasstromen vanuit de triple A en junior notes vatusitisatieprogramma’s worden gebruikt voor de
inlossing van het boedelkrediet.

Per ultimo 2011 is in totaal nominaal € 2.982,4oaih kredieten en € 350,4 miljoen notes beschikbksar
zekerheid.

Secured Loan Facility Société Générale Amsterdam

Als zekerheid voor de lening oorspronkelijk groB0€niljoen van Société Générale heeft DSB Bank een
pandrecht verstrekt op een deel van haar hypotloetsfpuille, welke per ultimo december 2011 een
nominale waarde heeft van € 51 miljoen.

Secured Loan Facility DSB Leven / DSB Schade

Als zekerheid voor de vorderingen uit hoofde vamlder DSB Schade en DSB Leven aan DSB Bank
oorspronkelijk verstrekte leningen van respectigw€l 16 miljoen en € 75 miljoen heeft DSB Bank
pandrechten verstrekt op portefeuilles van eengtetheken welke per ultimo december 2011 een
nominale waarde hebben van respectievelijk € 2[barilen € 93 miljoen.

11. TOEVERTROUWDE MIDDELEN

In 2009 en 2010 hebben klanten van DSB Bank van B&iBuitkering ontvangen op grond van het
deposito garantiestelsel. De vordering van DNBatkezen van de rekeninghouders voor zover zij geen
(volledige) betaling hebben ontvangen, is opgenoimele claimadministratie en wordt verantwoord ande
de post “concurrente claimverplichtingen”.

2011 2010

12. BELASTINGEN EN SOCIALE LASTEN
Loonheffing 534 1.900
Omzetbelasting 158 20
Overige 121 77
813 1.997
2011 2010

13. DIVERSE OVERIGE SCHULDEN

Boedelschulden 19.473 31.705
Schulden aan groepsmaatschappijen 38 351
19.511 32.056

Boedelschulden betreffen voor € 16,3 miljoen (2G123,0 miljoen) recente ontvangsten van rente en
aflossingen op gesecuritiseerde kredieten die tgnbdatum nog dienen te worden overgemaakt aan de
securitisatie vennootschappen. Daarnaast zijn hikno€ 3,2 miljoen (2010: € 8,8 miljoen) overige
boedelschulden opgenomen.
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2011 2010

14. VOORZIENING DEELNEMING IN GROEPSMAATSCHAPPIJEN
Stand per 1 januari 0 21.559
Aandeel in resultaat 0 -2.159
Afwaardering (incl. resultaat 2010) 0 -19.400
0 0

In de balans per ultimo 2011 zijn de deelnemingespéctrum Groep, DSB International, DSB Beveiliging
DSB Print en DSB Leeuwarden op nihil gewaardeerghldats van het vormen van bovenstaande
voorziening zijn daarom waar nodig voorzieningetr@féen op de vorderingen op deze deelnemingen (zie
noot 7). De voorzieningen zijn geen afspiegeling sa daadwerkelijke risico’s en verplichtingen die
voortvloeien uit de aansprakelijkheidsverklaringen.

Voor deze deelnemingen waren 403-aansprakelijkleittlaringen afgegeven door DSB Bank. In 2010
zijn deze 403-aansprakelijkheidsverklaringen ingeten. De belangrijkste schuldeiser in betreffende
vennootschappen is DSB Bank zelf.

15. VOORZIENING LIQUIDATIEVERLIEZEN

In de balans per faillissementsdatum is een vooirziead € 200 miljoen opgenomen. Deze voorziersng i
gevormd ter dekking van eventuele (verdere) afbag van activa anders dan direct na faillissement
reeds getroffen en voor claims tegen de boedekdigens of tijdens het faillissement ontstaan en deo
kosten van de liquidatie. Hierbij zijn tevens kastan de afwikkeling zoals personeelskosten, egtern
adviseurs en curatoren meegenomen.

In 2010 is de liquidatievoorziening verlaagd tdt3D miljoen. De hoogte van deze voorziening blijft
evenwel een schatting. Zowel aan de actief- alslagrassiefzijde bestaan nog grote onzekerhedgen re
om deze voorziening per ultimo 2011 niet aan ts@as

2011 2010

16. CONCURRENTE CLAIM VERPLICHTINGEN
Nog te betalen claims < € 100,- 164 759
Erkende preferente en concurrente claims 2.965.917 2.349.178
Voorlopig toegelaten vorderingen 55.636 0
Voorlopig door curatoren erkende claims 18.754 0
Betwiste concurrente claim verificatievergaderifigdecember 2010 0 1.398.611
Betwiste concurrente claims overig 69.006 69.006

3.109.477 3.817.554

Verloop overzicht claimverplichtingen

Voor-  Voorlopig

waardelijk door
toegelaten curator overige
claims erkende betwiste erkende betwiste betwiste
<€100 claims claims claims claims claims totaal
Stand per 1 januari 759 2.349.17¢ 0 0 1.398.611 69.006 3.817.554
Vrijval betwiste claims 0 0 0 0 -98.611 0 -98.611
Toename betwiste claims 0 0 55.636 0 0 0 55.636
Toename erkende claims 0 1.312.731 0 0 0 0 1.312.731
Naar erkende claims 0 0 0 0 -1.300.000 0 -1.300.000
Voorlopig toegelaten claims 0 0 0 18.754 0 0 18.754
Totaal 759 3.661.90¢ 55.636 18.754 0 69.006 3.806.064
Uitgekeerd in juni en decembe -595  -695.992 0 0 0 0 -696.587
Stand per 31 december 164 2.965.917 55.636 18.754 0 69.006 3.109.477
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In de faillissementsprocedure dienen vorderingensahuldeisers te worden erkend door de rechter
waardoor daarop uitdelingen kunnen plaatsvindemeZin 2010 als in 2011 zijn vorderingen erkendkOo
in de jaren vanaf 2012 kunnen nog vorderingen iregeten of erkend worden.

Op 10 december 2010 heeft de verificatievergadeyiagtsgevonden. De vergadering is aangehouden tot
12 mei 2011. Op 19 mei 2011 heeft een tweede vergaglvan schuldeisers plaatsgevonden. Het totaal
van de erkende preferente en concurrente vorderibgdraagt € 3.662 miljoen. De voorwaardelijk
toegelaten schuldvorderingen ex. art. 125 jo. Fdrdgen € 55,6 miljoen. Het totaal van de erkende
achtergestelde vorderingen bedraagt € 32 miljodr varantwoord onder de Achtergestelde leningen.

Ultimo 2010 waren zowel de erkende als de betwistderingen verantwoord onder de
Claimverplichtingen. In 2011 zijn de definitief aéste vorderingen vrijgevallen ten gunste van het
resultaat en verantwoord onder de Waardeverandaringrderingen en schulden. Ultimo 2011 zijn de
erkende vorderingen verantwoord onder de Claimiarhgen.

Op 30 juni 2011 heeft een eerste uitdeling van £6%p 23 december 2011 een tweede uitdeling van 4%
plaatsgevonden. In 2011 is in totaal € 696,6 riljaitgekeerd.

2011 2010

17. ACHTERGESTELDE LENINGEN
Achtergestelde deposito’s 111.303 111.303
Overige achtergestelde leningen 32.000 32.000
143.303 143.303

In 2010 hebben klanten met een achtergesteld dep@si DSB Bank, voor zover zij beschermd waren
onder het deposito garantiestelsel, van DNB edeuiitg (rente tot aan datum faillissement) ontvange

Door enkele schuldeisers met achtergestelde defsogibrden proefprocedures tegen DSB Bank gevoerd
over de rechtsgeldigheid van deze achterstelliegstials hierover duidelijkheid is verkregen zulttn
vorderingen alsnog aan de lijst van erkende schaddg dan wel aan de lijst van erkende achtergeste
schuldeisers worden toegevoegd. Zolang dit niegbeal is zijn de achtergestelde leningen separaat
verantwoord in de balans.

2011 2010
18. SALDO
Het verloop van deze post is:
Stand per 1 januari -631.688 -574.906
Terugvordering interim dividend 2009 11.300 0
Resultaat 168.995 -56.782
Stand per 31 december -451.393 -631.688

In de post saldo wordt het verschil tussen de tiegén en verplichtingen van DSB Bank verantwoord.

Terugvordering interim dividend 2009

Op 12 februari 2009 heeft DSB Ficoholding, als aetidouder van DSB Bank, besloten om zich ten laste
van 2009 een (interim) dividend uit te keren vahy£miljoen per maand, mits het netto resultaat8B
Bank over 2009 dit toelaat. In de periode febrtatren met mei 2009 heeft DSB Bank in totaal € 11,3
miljoen uitgekeerd, waaronder een extra uitkeriag € 4,5 miljoen in maart 2009. Voor deze extra
uitkering ontbreekt een aandeelhoudersbesluit. ok de maandelijkse uitkeringen van € 1,7 miljoen
ontbreken afzonderlijke dividendbesluiten. Bovendieeft DSB Bank geen tussentijdse
vermogensopstellingen gedeponeerd, waardoor d&imtuitkeringen niet aan de wettelijke vereisten
voldoen. Curatoren hebben DSB Ficoholding berielitet bedrag van € 11,3 miljoen onverschuldigd
is betaald, omdat er geen dividendbesluit aan tendslag lag, dan wel het besluit niet voldeedadan
wettelijke eisen. Dit resulteert derhalve in eendesing op DSB Ficoholding van € 11,3 miljoen (aizk
noot 7).
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2.6 Niet uit de balans blijkende rechten en verpliatingen per 31 december 2011
2.6.1De Compensatieregeling

Inleiding

De onderhandelingen tussen Curatoren en de Belarggerisaties hebben op 19 september

2011 tot overeenstemming geleid over een Compenmsggling ("Regeling”) die is vastgelegd

In het Akkoord op Hoofdlijnen ("AoH"). De Regelirsfrekt tot het toekennen van compensatie vanwege
(vermeende) schendingen van de zorgplicht en geluit (voormalige) klanten van DSB Bank met
koopsompolissen, beleggingsverzekeringen en effeeteningsproducten, en voor klanten met klachten
over overkreditering. De inhoud van het AoH (inégddigle annexen en bijlagen) is op
www.dsbcompensatie.nl te raadplegen.

Deze gezamenlijke website van Curatoren en de Betmrganisaties voorziet in een duidelijke behoefte
Tot en met 27 januari 2012 kende de website bijn@0GD unieke bezoekers.

Verdere uitwerking van deinhoud van de Regeling

Binnenkort zal een addendum op het AoH over deerergrecisering van de compensatie vanwege
overkreditering door Curatoren en de Belangenorgdigis ondertekend worden en vervolgens op de
website geplaatst worden.

Ook anderszins zullen ontwikkelingen met betrekkotchet AoH en de Regeling op de website
verschijnen.

Eerste ervaringen met het operationeel " uitrollen" van de Regeling

Zoals overeengekomen in het AoH, zijn CuratoreR(hl allereerst begonnen met het opmaken en
versturen van compensatievoorstellen voor Faserf¢eding voor polissen en
effectenbeleningsproducten) aan klanten die repd9september 2011 een klacht bij DSB Bank of bij
een van de Belangenorganisaties hadden ingediend.

Op 27 januari 2012 waren bijna 9.000 van deze velles door DSB Bank verstuurd. De resterende
ongeveer 1.000 voorstellen zullen de komende penedstuurd worden. Dit betreft overigens over het
algemeen dossiers van klanten met betalingsproblefmmet zeer complexe dossiers.

De respons is goed te noemen. Zo zijn op 27 jarAdr? in totaal 4.140 voorstellen voor akkoord ketel
bij DSB Bank retour ontvangen, terwijl bijna 2.0klanten aangeven eerst het compensatievoorstel voor
Fase 2 (vergoeding voor overkreditering) te wibdwachten. Slechts enkele tientallen klanten hebben
uitdrukkelijk aangegeven niet in te stemmen metvbetstel.

Vanaf februari 2012 ontvangen de klanten uit dezste groep die daarvoor in aanmerking willen komen
brieven over de wijze waarop zij een compensatisstebvoor Fase 2 kunnen aanvragen.

In de periode 19 september 2011 tot en met 27 jaB0&2 hebben zich bovendien ongeveer 9.400 kiante
die geen klacht bij DSB Bank hebben ingediend, \d@Regeling aangemeld. Wekelijks groeit dit aantal
nog met tussen de 120 en 200 aanmeldingen. Deateklantvangen vanaf februari 2012 bericht hoe zij
gelijktijdig voor Fasen 1 en 2 van de Regelingammerking kunnen komen.

Kosten van de Regeling

De totale kosten voor de boedel van DSB Bank haogeer meer af van de persoonlijke financiéle situa
van de individuele klanten en het aantal klantereatdh uiteindelijk voor de Regeling aanmeldt efieau
enkele honderden miljoenen euro bedra@wok voormalige klanten en klanten die leningen lesbdie
gesecuritiseerd zijn door DSB Bank kunnen zich adden voor de Regeling. De schade die door
verrekening met een gesecuritiseerde lening optiepde SPV die de lening van DSB Bank heeft
gekocht, zal de SPV als concurrente vordering trfditissement van DSB Bank kunnen indienen. DSB
Bank heeft namelijk een garantie bij de securiisafegeven voor zorgplichtclaims en curatorerbbab
verklaard dat zij uit deze garanties voortvloeiendecurrente vorderingen niet zullen betwisten.

Indien alle klanten met klachten (bijna 10.000)a#e klanten die zich tot en met 27 januari 201@nae
Regeling hebben aangemeld (ongeveer 9.400), niRedeling instemmen, bedraagt het totaal van de
vergoedingen aan deze klanten voor Fase 1 ongéw@miljoen, inclusief het bedrag dat klantenexlll
verrekenen met gesecuritiseerde leningen.
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Curatoren schatten dat tenminste 2/3 van de vo®&egeling in aanmerking komende klanten, de hen
toekomende vergoeding zal kunnen verrekenen mesthuid aan DSB Bank. De resterende klanten
hebben geen schuld (meer) aan DSB Bank en zulldralde de vergoeding als concurrente vordering in
het faillissement van DSB Bank indienen.

WCAM

Na verwerking van de instroom van klanten die v@&m uitkering onder de Regeling in aanmerking wille
komen, zullen de Belangenorganisaties en Curaiarda loop van 2012 het Gerechtshof Amsterdam
verzoeken om verbindendverklaring van de Regelmgrond van de Wet Collectieve Afwikkeling
Massaschade (WCAM). Na verbindendverklaring heefRdgeling bovendien tot effect dat op termijn (na
het verstrijken van het uiterste tijdstip van aaluling) geen (nieuwe) zorgplichtvorderingen kunnen
worden ingediend.

Verzekeraars

Waar nodig werken de betrokken verzekeraars meda&egeling, onder meer met betrekking tot de
wijze waarop bij contractuele beéindiging van degemmpolissen tot afrekening wordt overgegaan. De
verzekeraars leveren eveneens een financiéle ggdran de Regeling door geen dan wel lagere
vorderingen uit hoofde van retourprovisie in hétiEsement van DSB Bank in te dienen.

2.6.2 Derivaten

Voor faillissement werden het renteresultaat eterégico op de gesecuritiseerde kredietportefeutbeug
gebracht naar DSB Bank. Dit gebeurde door middelreateswaps tussen de SPV'’s en banken met een
rating (de “Frontswap”) en spiegelbeeldige swasén de betreffende banken en DSB Bank (“de
Backswap”). Het renterisico van DSB op de gesdeasdtde kredieten alsmede op de kredieten op eigen
boek werd met renteswaps ingedekt (‘Macrohedges’).

In oktober en november 2009 zijn als gevolg varféidissement de swapcontracten van DSB Bank door
de desbetreffende swapbanken beéindigd. Het lBacswaps met een nominale waarde van € 3.301
miljoen en Macrohedges met een nominale waard€\&g03 miljoen. Tot faillissement zijn ter zekeache
tegenover de marktwaarde van deze swaps, over @nkasposities aangehouden (‘Collateral’).

Per 31 december 2008 was de geschatte marktwaanddevBackswaps € 221,9 miljoen en van de
Macrohedges -/- € 126,3 miljoen. Deze positievpeesevelijk negatieve waarden zijn in de loop 2809
tot de datum van faillissement naar raming verdegénomen. DSB Bank had op datum faillissement per
saldo een Collateral bedrag van € 212,8 miljoeswgpbanken gestort, met name tegenover de negatiev
marktwaarde van de Macrohedges.

Alle swapbanken hebben na faillissement de over®asten per brief beéindigd en daarin een afrekening
van uitstaande bedragen onder de contracten opgendeze afrekeningen kunnen verrekening van
marktwaardes, kosten van dekking van opengevatsitips, nog te verrichten betalingen van voor
faillissement en Collateral stortingen betreffer. &rekeningen van de swapbanken, na aftrek van
Collateral, resulteren in een totaal verschuldgids van € 39,2 miljoen. De marktwaarde en de kogém
dekking van opengevallen posities als onderdeebeaafrekeningen zijn in totaal -/- € 257,9 miljo&%B
Bank heeft per brief aan alle individuele swapbankangegeven de afrekeningen te betwisten entarges
met een uitvoerige financiéle en juridische analym® deze posities. Deze concentreert zich op de
opgegeven marktwaarden, de dekking van de opergpyadsities en het renteresultaat onder de
Frontswaps sedert het faillissement.

Twee swapbanken die in hun eindafrekening een gadragunste van DSB Bank hebben opgenomen,
hebben deze bedragen van in totaal € 0,8 miljo@0@® gestort. In 2010 is door twee andere
swaptegenpartijen het in hun eindafrekening opgemobedrag van in totaal ruim € 14 miljoen aan DSB
Bank betaald. Verder heeft DSB Bank in dat jaaafiekening van een van de swapbanken van € 0,3
miljoen geaccepteerd en de ontvangst van het bdmnagstigd. In mei 2011 is de claim van een andere
swapbank van ruim € 2,4 miljoen erkend. Aan de hadde op verzoek verstrekte verklaringen van deze
banken, kon worden vastgesteld dat er geen noeraandige verschillen tussen de uitkomsten van eigen
analyse en de afrekeningen van de banken blekesstaan.

De financiéle en juridische analyse van de swapipssivorden voortgezet. Voor de derivaten is pgemal
2011 geen waardering opgenomen.
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Niet uit de balans blijkende rechten en verplicipin per 31 december 2011

2.6.30verige niet uit de balans blijkende rechten en vealichtingen

Pandrechten

In januari 2010 is met de curatoren overeengekoagzij de administratie en inning van de hypotireca
vorderingerwaarvoor pandrecht is verstrekt ten behoeve vdardegen van Société Générale, DSB
Leven en DSB Schadeullen voortzetten en dat het geinde maandelijled, tevugwerkende kracht per
oktober 2009, wordt doorbetaald aan pandhoudedetging van hun vorderingen uit hoofde van deze
leningen. In 2011 is totaal € 16,5 miljoen (2010669 miljoen) ontvangen door DSB Bank en doorlidtaa
als aflossing en rente aan de pandhouders.

Indicatie niet meegenomen rente

Vanaf faillissementsdatum is, met uitzondering glarleningen o/g, geen rente berekend over de passiv
zijde van de balans. Louter ter indicatie kan derdet tijdvak 19 oktober 2009 tot en met 31 decamb
2011 niet meegenomen rente worden berekend op £hBjg@n. De gehanteerde rentevoet bedraagt 4%.

Jaar € min
2009 (vanaf faillissement) 32
2010 158
2011 149
Totaal 339

Overige verplichtingen

Er kunnen boedelvorderingen ontstaan in de volgsitdatie: indien de klant zijn lening tijdens het
faillissement heeft afgelost en vervolgens blijikiglen vordering te hebben uit hoofde van een sdingn
van de zorgplicht door de bank voor het faillissetndan is dat een boedelvordering ter hoogte van
maximaal het bedrag dat de klant tijdens het &iiment betaald heeft. Dit volgt uit de mededalanyde
curatoren aan de klanten (i) dat zij een beroep den klant op verrekening zullen honoreren indien
zorgplichtvordering door hen is erkend, of doorelehter is vastgesteld, alsmede (i) dat, indiekldrt op
dat moment niet meer kan verrekenen omdat hijleiling inmiddels heeft afgelost, de vordering tot
maximaal het tijdens het faillissement afgelostérbg als boedelvordering zal worden terugbetaadd. D
omvang van dergelijke vorderingen kan thans nipabé&l worden.

Toezegging personeel

Ter afhandeling van zorgplicht zaken als de comgtgaregeling, het afwikkelen van de boedel waaronde
de boedel administratie en de servicing van deigrgartefeuilles tot de geplande externe overdrach

het 4e kwartaal van 2012 is een zeer groot deetleanuidig aanwezige medewerkers ook in 2012 nog
benodigd. Aan de ca 60 medewerkers werkzaam ipelga servicing (inclusief buitendienst) is een
toezegging gedaan tot 1 oktober 2012. Alle andexgewerkers (155) hebben een toezegging tot
halverwege 2012 (15), einde van 2012 (125) okzsdiverwege 2013 (15).

In het eerste kwartaal van 2012 bedraagt de veteanhandelijkse last aan salariskosten ca. € Qj@emi
per maand en de geschatte kosten voor externerinhbit. de boedel operatie ca € 0,8 miljoen peanda

Huurverplichting pand

DSB Bank huurt in 2012 gebouw Zuid (de Basiliek)deie serverruimtes aan de Dick Ketlaan te Wognum
van de Gemeente Medemblik. DSB Bank betaalt pertiaabeen huursom ter grootte van € 172 (duizend)
inclusief servicekosten, exclusief BTW.

DSB Bank heeft t/m eind 2013 een huurovereenkomzsike de Protonweg 32 te Hoorn. De huur bedraagt
per jaar € 125 (duizend).

DSB Bank huurt de tweede etage van het kantoodedfcu 21a te Emmeloord van Xantes ICT. DSB
Bank betaalt in 2012 geen huur voor deze kantamiteyide huurlasten zijn verrekend in de verkoopsom
van het gebouw (het kantoor was tot november 2@h1DSB Bank). DSB Bank betaald in 2012 alleen
servicekosten.

DSB Bank huurt een gedeelte van de tweede etagbhetdtantoor aan de Fascinatio Boulevard 1302 te
Capelle aan den IJssel van Quion. DSB Bank betaaltde periode van 1 augustus 2011 t/m 15 mei 2012
een vergoeding van € 150 (duizend) inclusief BTW.
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Toelichting op de vennootschappelijke winst- erigsrekening over 2011 (x € 1.000)

2.7 Toelichting op de vennootschappelijke winst- everliesrekening over 2011
(x € 1.000)

2011 2010
19. FINANCIELE BATEN
Rente op hypothecaire en consumptieve leningen .8687 217.050
Renteontvangsten op notes 5.587 4.723
Servicing fee 4.304 7.638
Overige renteopbrengsten 9.129 7.915
Rente op kasmiddelen en bankiers 192 56
207.076 237.382

De gemiddelde rente op eerste hypotheken in 20diabgt 4,8% (2010 4,8%), op tweede hypotheken 6,1%
(2010: 6,2%) en op consumptieve kredieten 8,1%{28;4%).

2011 2010
20. OVERIGE OPBRENGSTEN
Verkoopopbrengst activa 2.331 0
Uitkering DNB inzake faillissement Landsbanki 664 0
Overige opbrengsten 1.535 279
4.530 279
2011 2010
21. FINANCIELE LASTEN
Rente DNB/ECB met pandrechten 0 16.567
Rente boedelkrediet 9.646 10.882
Rente derden met pandrechten 5.533 5.971
Rente spaartegoeden 0 2.535
Leningen en overige rentelasten 4 23
15.183 35.978

In 2010 is alsnog rente op spaartegoeden verantima@r de periode gedurende de noodregeling (tohat
faillissement van 12 — 19 oktober 2009).

Vanaf faillissementsdatum wordt, met uitzonderiag wet boedelkrediet en de leningen waarvoor zeleis
verstrekt in de vorm van pandrechten, geen rerrekbad over de aangetrokken en toevertrouwde gelden
(funding). In 2011 bedroeg de dit naar schattingemeer € 149 miljoen (2010 € 158 miljoen).

2011 2010

22. BEHEERSKOSTEN
Kosten inhuur 22.740 17.315
Personeelskosten 9.847 12.952
Claim UWV inzake uitkeringen u.h.v. faillissementd009 3.227 0
Overige beheerskosten 1.828 4.690
Afgewikkelde contracten en klachten HWS 1.028 B.69
Kantoorkosten 4.776 6.513
Afschrijvingen 0 2.758
Autokosten 496 1.016
Huisvestingskosten 863 943
Verkoopkosten 0 -72

44.805 52.807

De kosten inhuur betreft kosten curatoren, inhwarspneel en kosten advies.
De overige beheerskosten bevatten onder meer &dsies, kosten incasso en kosten automatisering.
Bij de vennootschap waren gemiddeld 216 fte insti¢p010: 271 fte).
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Toelichting op de vennootschappelijke winst- erigsrekening over 2011 (x € 1.000)

2011 2010

23. BIJZONDERE BATEN EN LASTEN
Mutatie voorziening kredieten (noot 3) -20.762 868
Afwaardering materiéle vaste activa (noot 5) 0 678.
Afwaardering vordering DSB Ficoholding (noot 7) 300 0
Afwaardering vordering DSB Beheer (noot 8) 0 30.00
Afwaardering notes eigen boek (noot 9) 875 37.474
Afwaardering securitisatie posities (noot 9) 701 4.464
Afwaardering (latente)belasting posities (noot 8+9) 0 17.657
Liquidatievoorziening (noot 15) 0 -50.000
Mutatie claims (noot 16) -11.338 129.915
Afwaardering vordering op groepsmaatschappijenesinming 482 4,514
Afwaardering derivaten en collateral 0 -22.900
Verkoopopbrengst provisierechten bemiddelde pautide 0 -4.520
Overig 0 -678

-18.742 207.741

24. BELASTINGEN

DSB Bank maakt onderdeel uit van de fiscale eenbeichootschapsbelasting van DSB Beheer. Geletbp he
faillissement van zowel DSB Beheer als DSB Ban&kitober 2009 is de huidige inschatting dat betreféehet
jaar 2011 geen vennootschapsbelasting is versgillBierhalve is in de winst- en verliesrekening2@&en
rekening gehouden met te betalen vennootschapshglas
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Additionele informatie

3. Additionele informatie

3.1. Overige informatie securitisatie programma’s

2011 2010

GESECURITISEERDE KREDIETEN ONDERGEBRACHT BIJ SPV'S
Monastery 2004 280.157 313.769
Monastery 2006 555.162 602.183
Dome 2006 539.122 561.809
Chapel 2003 421.062 466.237
Chapel 2007 496.525 576.020

2.292.028 2.520.018

DSB Bank heeft als originator kredieten ondergefiitracteen vijftal securitisatieprogramma’s, nl. Mstery
2004, Monastery 2006, Dome 2006, Chapel 2003 ep&2®07. De verschillende SPV’'s hebben ieder een
eigen statutaire directie en voeren zelfstandigagministratie.

De renterisico’s op de gesecuritiseerde portefewitrden bij aanvang door middel van een front swsgen de
SPV’s en verschillende swap counterparty’s en esk Bwap tussen de swap counterparty en DSB Bank
doorgegeven aan DSB Bank. Als gevolg van het da#iiment zijn de back swaps contractueel beéindigd d
alle swap counterparty’s. Vanaf moment faillissetmarvangt DSB Bank de rentemarge uit hoofde vaede
beéindigde swaps dan ook niet meer retour. De fwaps tussen de verschillende SPV’s en de swap
counterpartys zijn na het faillissement van DSBIBar! in tact gebleven. Curatoren hebben de, de@veap
counterparty’s ingediende afrekeningen van de lveags, niet geaccepteerd.

Vanaf het faillissement zijn enkele SPV’s evenegestopt met het betalen van de periodieke restensraige
(deferred purchase price). Voor het faillissemenrtving DSB Bank deze resterende marge, wanneer
beschikbaar, op elke Quarterly Payment Date refdeiSPV’s hebben aangegeven deze resterende marge t
willen gebruiken ter dekking van mogelijke toekoigstverliezen die binnen de verschillende progralema
kunnen gaan optreden.

Uit hoofde van contractuele verhouding heeft DSBIB@erscheidene financiéle posities met de versetue
securitisatieprogramma’s. Hieronder volgen de lgigeste financiéle posities:

Monastery 2004

Notes per balansdatum Totaal In bezit DSB Bank
Class A2 215.941 32.507
Class B 24.500 1.500
Class C 21.500 7.000
Class D 8.500 1.500
Class E 10.500 3.500
Class F 1.500 -
Class G 6.817 -
Total 289.258 46.007

- Vorderingen op Monastery 2004 uit hoofde van tevamgen deferred purchase price, bijdrage in de
reserve account en overige vorderingen. Deze vioighkan bedragen in totaal € 2,9 miljoen en worden
verantwoord onder de overige vorderingen (noot 9);

- Verschuldigd aan Monastery 2004 als reguliere adugtalen kasstroom (daily sweep) uit hoofde van
servicing activiteiten € 2,1 miljoen. Dit bedragrdbverantwoord onder de diverse overige schulden
(noot 13).
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Monastery 2006

Notes per balansdatum Totaal In bezit DSB Bank
Class A2 492.84 151.284
Class B 28.000 -
Class C 28.700 20.100
Class D 9.500 300
Total 559.042 171.684

- Vorderingen op Monastery 2006 uit hoofde van tevamgien deferred purchase price, bijdrage in de
reserve account en overige vorderingen. Deze vioigksn bedragen in totaal € 14,2 miljoen en worden
verantwoord onder de overige vorderingen (noot 9);

- Verschuldigd aan Monastery 2006 als reguliere edugtalen kasstroom (daily sweep) uit hoofde van
servicing activiteiten € 3,5 miljoen. Dit bedragrdbverantwoord onder de diverse overige schulden

(noot 13).

Dome 2006

Notes per balansdatum Tothal In bezit DSB Bank
Class A 488.300 -
Class B 22.100 -
Class C 13.800 13.800
Class D 13.800 13.800
Class E 6.215 6.215
Total 544.215 33.815

- Vorderingen op Dome 2006 uit hoofde van te ontvardgferred purchase price en overige
vorderingen. Deze vorderingen bedragen in tot&P4€niljoen en worden verantwoord onder de

overige vorderingen (noot 9);

- Verschuldigd aan Dome 2006 als reguliere nog telbetkasstroom (daily sweep) uit hoofde van
servicing activiteiten € 2,9 miljoen. Dit bedragndbverantwoord onder de diverse overige schulden

(noot 13).

Chapel 2003

Notes per balansdatum Tothal In bezit DSB Bank
Class A 287.363 42.943
Class B 39.000 1.000
Class C 23.500 -
Class D 47.500 9.500
Class E 8.849 -
Total 406.212 53.443

- Vorderingen op Chapel 2003 uit hoofde van voorzigan welke ten laste van de waterfall zijn
gevormd en een reserve for exceptional costs. Bezkeringen bedragen in totaal € 19,4 miljoen en
worden verantwoord onder de overige vorderingeot 8

- Verschuldigd aan Chapel 2003 als reguliere nogtalén kasstroom (daily sweep) uit hoofde van
servicing activiteiten € 2,9 miljoen. Dit bedragndbverantwoord onder de diverse overige schulden
(noot 13).

DSB Bank N.V.n faillissement 25 Financieel verslag 2011



Additionele informatie

Chapel 2007

Notes per balansdatum Totdal In bezit DSB Bank
Class Al 110.884 17.893
Class A2 300.000 -
Class B 13.800 2.200
Class C 23.500 9.200
Class D 17.900 9.900
Class E 13.800 6.300
Class F 13.800 -
Class G 6.900 -
Total 500.584 45.493

- Vorderingen op Chapel 2007 uit hoofde van te orjeardeferred purchase price, voorzieningen welke
ten laste van de waterfall zijn gevormd en een di¢peserve balance (door DSB Bank op
bankrekening van Chapel 2007 gestort bedrag gadijkspaargelden die Chapel 2007 klanten bij DSB
Bank aanhielden). Deze vorderingen bedragen @atd 19,0 miljoen en worden verantwoord onder
de overige vorderingen (noot 9);

- Verschuldigd aan Chapel 2007 als reguliere nogtalén kasstroom (daily sweep) uit hoofde van
servicing activiteiten € 5,0 miljoen. Dit bedragrdbverantwoord onder de diverse overige schulden

(noot 13).
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3.2.0verzicht deelnemingen

In de enkelvoudig balans per 31 december 2011dejwolgende deelnemingen opgenomen:
(Bedragen x € 1.000)

Gestort en

Woon- Kapitaal- Maatschappe- opgevraagd
Naam van de vennootschap plaats belang lijk kagal kapitaal
DSB Direkt GmbH Dusseldorf 100% € 25.000 € 25.000
DSB Deutschland GmbH Dusseldorf 100% € 25.000 € 0Otb.
DSB Beveiliging B.V. (failliet 1 december 2009) Whagn 100% € 90.000 € 18.000
DSB International B.V. Wognum 100% € 90.000 € 18.00
Crea-Hypo-Finance N.V.(opgericht in september 20li&) 100% € 61.500 € 61.500
Finanzdesk Service GmbH (verkocht 29 juni 2011) Gronau 50%
Tadas Verzekeringen B.V. Grootebroek 100% € 800.000€ 169.200
DSB Print B.V. (failliet 5 januari 2010) Wognum 1%0 € 68.067 € 15.882
Inspectrum Groep B.V. Heerhugowaard 100% € 90.000 € 18.000
DSB Belgium B.V. Zaventem 100% € 5.620.000 € 4.006.
Serenity Crédit S.A. Zaventem 100% € 686.341 € BHEb.
Silver Finance S.A. Brussel 100% € 263.947 € 268.94
DSB Leeuwarden B.V. (failliet 29 december 2009) wesarden 100% € 90.000 € 18.000
Chapel 2003-1 B.V. Amsterdam 100% € 90.000 € 18.000
Chapel 2007 B.V. Amsterdam 100% € 18.000 € 18.000
Monastery 2004-I B.V. Amsterdam 100% € 18.000 € 0@8.
Monastery 2006-I B.V. Amsterdam 100% € 18.000 € 0@8.
Dome 2006-1 B.V. Amsterdam 100% € 18.000 € 18.000
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